


7KH +RQRUDEOH 7KRPDV $� :LVHPDQ� -U�� 6HQLRU 8QLWHG 6WDWHV
'LVWULFW -XGJH IRU WKH0LGGOH'LVWULFW RI7HQQHVVHH� VLWWLQJ E\GHVLJQDWLRQ�

�

5(&200(1'(' )25 )8//�7(;7 38%/,&$7,21

3XUVXDQW WR 6L[WK &LUFXLW 5XOH ���

(/(&7521,& &,7$7,21� ���� )(' $SS� ����3 ��WK &LU��
)LOH 1DPH� ��D����S���

���������	����
�������	���	��

��������	
�����
��
�
�����������������

1,7(' 	7$7(6 2)�0(5,&$�

����������	

������

�

�(11(7+ �� 	&+8/7(�

����������	

�������

�
�
�
�
�
��
�
�
�

�����������

���������� �!"��#$!�%�	!�!�&�'$&!�$(!���)�!
����!"�����!"��#�'$&!�$(!�����"$���!����*���#%�

����+,�����-./�)�����0�!$����"$���'$&!�$(!��)%1��

��1)�%2���)1)&!����3���

'�($%�%��#%��$��%2��	��!� 4���5��3���

6�����2���7�8��#%�9
70�����$�()$!��)%1�&:�;
	�0���
	�#$���'$&!�$(!��)%1��



�����������������


������

	��������	�$��&�/����(�*�&������%����"$��������������#!�
�"�$&!$�#� ��� 	!$(<�#�� �		
	����� �
��'� 	����	
�������8�����*���#%���"$��������������������������



3 ����������������������� �����������

	�$��&�/����(�*�&������%����"$��������������#!����"�$&!$�#���
	!$(<�#�� �		
	����� �
��'� 	����	� �������8�
���*���#%���"$����������������

�����������������

�������
�����������������

;
	�0���� 	�#$��� '$&!�$(!� �)%1��� � ��##�!"� ��� 	(")�!�
=>�������#!?@�������&�!"��&�#!�#(���#!���%��#�0��("�3��3���
�1�$#&!�"$ �����A$������)%��4�#<����)%���#%�&�()�$!$�&����)%�
�������#!���1)�&�!"�!�!"��%$&!�$(!�(�)�!�&"�)�%�"�*��%����!�%
�#�!"���#$#����*��&������� $�B���&��#&$4$�$!$�&���#%���$��%�!�
%����!�!"�&���%%$!$�#�����*��&�4�(�)&��$!�%$%�#�!�)#%��&!�#%
!"�!�$!���&&�&&�%�!"���)!"��$!B�!��%����!�!"�!�������
#��%%$!$�#�
�������#!� �&&��!&� !"�!� "$&� &�#!�#(�� *$���!�&� !"�� 	)��� �
��)�!C&� "��%$#1� $#�	

������ ������ �������� -����	�� 5,,
=3���@����������#!���&����1)�&�!"�!�!"��%$&!�$(!�(�)�!�����%�4B
����B$#1� !"�� 0�#%�!��B� D$(!$ &� ��&!$!)!$�#� �(!� ��� �++,
=>0D��?@���!"���!"�#�!"��D$(!$ �;$!#�&&�/��!�(!$�#��(!���
�+E3�=>D;/�?@� � $#�%�!�� $#$#1� !"��� �)#!���� ��&!$!)!$�#
�A�%�� � 7�&!�B�� !"���������#!� ��1)�&� !"�!� !"�� %$&!�$(!� (�)�!
����%�$#���$�$#1�!����%��� !"���������!$�#�����#�)�%�!�%�����
&�#!�#($#1������!���$���!�����&�#!�#($#1����"��#$!�%�	!�!�&
=>��������?����>9�*��# �#!?@���&��#%&�!"�!�!"��%$&!�$(!�(�)�!
%$%� #�!� ����� �#%� ��F)�&!&� !"�!� !"���������#!C&� &�#!�#(�� 4�
���$� �%��#�����1��)#%&�

��

�������#!�A�&��#��((�)#!������&�#!�!$*���#%�&!�(<�4��<��
��1$&!���%� A$!"� !"�� 	�()�$!$�&� �#%� �G("�#1�� ��  $&&$�#
=>	��?@��#%�!"����!$�#����&&�($�!$�#����	�()�$!$�&�'�����&�

#(�� =>��	'?@�� � �������#!� &��%� $#!���&!��#�B� =>
�?@� ��
&!�$���%� ��!1�1��4�(<�%�&�()�$!$�&�!��*��$�)&� )#$($���$!$�&
�#%�&("����%$&!�$(!&�$#��"$��!"��)1"������!�%��#%�!�#�($�)&
>(��%�(���$#1�?���"��("��1�&�$#�"$&�$#%$(! �#!�&!�  �%���� 
"$&� $&�����&�#!$#1� !�� !"���#!$!$�&C� �����&�#!�!$*�&� !"�!� !"�
&�()�$!$�&�A����4�(<�%�4B�!"��1�*��# �#!��#%�%$%�#�!����(�



�� ����������������������� �����������

�&�����&)�!��!"���������#!���$�&�!��($!��&)��$($�#!��*$%�#(��!�
*�(�!�� "$&� &�#!�#(�� 4�&�%� �#� !"��/	�� �����!�� �����������
������� �� �������� E-�� ��3%� �5��� �55�� #�H� =,!"� �$��
�+EE@="��%$#1�!"�!���&�#!�#(��&"�)�%�#�!�4��*�(�!�%�A"�#�#�
���I)%$(�� ��&)�!�%� ��� � $#�(()��!�� $#��� �!$�#� (�#!�$#�%
A$!"$#� !"�� /	�� 4�(�)&�� !"�� (�)�!� %$%� #�!� ���B� �#� !"�!
$#��� �!$�#�A"�#�&�#!�#($#1@����")&��!"��%$&!�$(!�(�)�!�%$%�#�!
(�  $!����$#�������$#�)&$#1�!"����%�/	��

���

6�&�%��#�!"������1�$#1��!"��"��%$#1&����!"��%$&!�$(!�(�)�!��&
!���������#!C&��$�&!��&�(�#%���#%���)�!"��&&$1# �#!&���������
����	�������4)!�$!&���&!$!)!$�#���%���$&��	
	������#%
!"��(�&��$&����	�����!��%�!�� $#��!"�����������&!$!)!$�#
)#%���!"��D;/��

����������� ����������������������� �

�
7ZHQW\�IRXU FRXQWV RI EDQN IUDXG ZHUH GLVPLVVHG DW WULDO� EHFDXVH

WKH GLVWULFW FRXUW UXOHG WKDW WKH EDQNV ZHUH QRW YLFWLPV RI $SSHOODQW¶V
VFKHPH WR GHIUDXG�

!"�� ��$#($���� �!� �$&<�� � �"�� &�()�$!$�&� &��%� 4B� �������#!�
"�A�*����A����#�!�4�(<�%�4B�!"��1�*��# �#!��

�#�	��!� 4��������++,���������#!�A�&�$#%$(!�%�$#���!"$�!B
(�)#!�$#%$(! �#!����!�!�$�����������#!�A�&�(�#*$(!�%�4B���I)�B
�#�!A��(�)#!&����A$������)%��!"����(�)#!&���� �$�����)%���#%
�#��(�)#!����&�()�$!$�&����)%��#%�&�#!�#(�%�!��(�#�$#� �#!����
�$�!B��#��=-�@� �#!"&�

�
���������#!�!"�#��������%�!"��I)%1 �#!

�#%�&�#!�#(��!��!"$&���)�!�


#��#�)#�)4�$&"�%�%�($&$�#�%�!�%�0�B��3���+++��!"$&���)�!
���$� �%� !"�� (�#*$(!$�#� �#%� &�#!�#(�� ��� !"�� %$&!�$(!� (�)�!�
��������������������������E�����%���-�=,!"��$����+++@�����#
��!$!$�#� ���� ��"���$#1� ��� ������ !"�� &� �� ��#��� $&&)�%� �
%�($&$�#��� �#%$#1�!"�� �!!����������&�#!�#($#1�$#��$1"!����!"�
��)�!C&���$#$�#�$#��������������������� �����EE����%��-5
=,!"��$����+++@=�#�4�#(@����������������������������3�3����%
3H��=,!"��$����+++@���
#����� �����#�����������)�!�"��%�!"�!
��!�$���I)%1��(�##�!�(�!�1��$(���B��G(�)%���#B�#�#����"$4$!�%
��(!��&� ��� � (�#&$%���!$�#� ���� �� %�A#A��%� %����!)���
���� ���� �EE� ���%� �!� �-5�� � 
#� �$1"!� ������� ��� �#%� !"�
&!�!� �#!� 4B� !"�� %$&!�$(!� (�)�!� !"�!� $!�A�)�%� �$<�� !�� %����!
%�A#A��%�4)!�%$%�#�!�4��$�*��!"�!�!"����A�&�����1���4�&$&����
%����!)����!"����)�!��� �#%�%�!"$&�(�&���#��(!�4����3���+++
�������&�#!�#($#1�

�#���4�)��B�33��3�������!�����"���$#1�� !"��%$&!�$(!� (�)�!
$&&)�%� �#� � �#%�%� I)%1 �#!� �#%� (�  $! �#!� ��%��� !"�!
%����!�%�%�A#A��%��$*����*��&���� �!"������$(�4���1)$%��$#�
��#1���#%�$ ��&�%���&�#!�#(�������� �#!"&�$ ��$&�# �#!�
�������#!��$��%�"$&�#�!$(�������������#�0��("�3��3������

���

�������#!��$�&!�(�#!�#%&�!"�!�!"��%$&!�$(!�(�)�!C&�%�A#A��%
%����!)��� ���� �G!����%$#��B� �� $�B� ($�() &!�#(�&� A�&



5 ����������������������� �����������

$#&)��$($�#!� ���� !"�� ���&�#� !"�!� !"�� %$&!�$(!� (�)�!
 $&)#%��&!��%�$!&��4$�$!B�!��%����!�$#��$1"!�������� ���

��%$&!�$(!�(�)�!C&�%�($&$�#�!��%����!���� �!"��	�#!�#($#1
9)$%��$#�&� =!"�� >9)$%��$#�&?@� $&� ��*$�A�4��� ���� �4)&�� ��
%$&(��!$�#�� � !���� �� ������� �������� -�E� �	�� E��� +,����
=�++,@���
!&�%�($&$�#�#�!�!��%����!������&�$#�!"$&�(�&���#�!�!�
%����!��)�!"����$&�$#&)��!�%���� ��������!��&(�)!$#B�)#��&&�!"�
!�$���I)%1������%��&��� �!!��������A�4B���$�$#1�!��(� ���"�#%
!"����A�)���G!�#!����"$&����"�����A���!��%����!������� �����EE
���%� �!� �-H�� � �������#!C&� ������� !"�������� $&� �$ $!�%� !�
A"�!"���!"��%$&!�$(!�I)%1���������B�)#%��&!��%�!"��&!�#%��%�!�
4������$�%��#%�%��&�#�!�����A�!"����)�!�!��(�#&$%���A"�!"��
!"��%$&!�$(!�I)%1���4)&�%�"$&�%$&(��!$�#�$#�#�!�%����!$#1� ���
!"�#��$*����*��&�


#�"$&�4�$�����������#!�($!�&�!A��&!�!� �#!&�4B�!"��%$&!�$(!
I)%1��!"�!�"����1)�&�%� �#&!��!��!"�!�!"��%$&!�$(!�I)%1����$��%
!��(� ���"�#%�!"���$ $!&����"$&��4$�$!B�!��%����!�%�A#A��%�
�$�&!���������#!���$#!&�!��!"�������A$#1�F)�&!$�#��&<�%�4B�!"�
(�)�!�!��!"���������#!C&��!!��#�B2

0���'�B������!� ���&<�B�)�!"$&2�
#���%���!����!�"$ �&!�B
A$!"�"$&� �� $�B�� 
�A�)�%�"�*�� !��%����!�%�A#A��%��5
��*��&:� "�*�� B�)� �*��� ��)#%� �� ��)�!� ���������&� (�&�
A"����!"�B�&)&!�$#�%����5���*���%�A#A��%�%����!)��J

	�(�#%��!"���������#!�($!�&�!"��%$&!�$(!�I)%1�C&���!���&!�!� �#!
!"�!2


!� �B�*��B�A����4�� !�)�� !"�!��!"��&� &"�)�%�"�*��4��#
���&�()!�%��
�(��!�$#�B�� �#�!�$#�����&$!$�#�!�� �<���#B
I)%1 �#!��&�!��A"�!"������#�!�0���	(")�!��%$%����%$%�#�!
������!���&&$&!�$#�!"�����&�()!$�#�����!"������&�#&�$#�!"�
��%�����&B&!� ���6)!�!"�!�$&�4�&$%��!"����(!��&������&� B
���%$#1����!"��1)$%��$#�&�$&�(�#(��#�%���
�%��#�!�4��$�*�
!"�!� !"�� ��(!� !"�!� "�� $&� !"���#�B� �#�� ���&�()!�%� $#� !"�
��%����� &B&!� � &"�)�%� 4�� !�<�#� $#!�� �((�)#!� $#
%�!�� $#$#1� A"�!"��� ��� #�!� �� %����!)��� &"�)�%� 4�
1��#!�%�

����������� ����������������������� +

($�()$!&��%��!$#1�!"�� $#��$!B�������("�"�*�����&�#�%�!"�!
��&!$!)!$�#���%��&�)#%���!"���(!�����#�!��)#$&" �#!�����!"�
�)���&������G�/�&!���(!�����)&���#��B&$&�

�"��	$G!"��$�()$!��"�A�*����"�&�%�!�� $#�%�!"�!���&!$!)!$�#
$ ��&�%�)#%���!"��D;/��$&��)#$&" �#!�����!"���)���&����
!"���G�/�&!���(!�����)&����������������������������"��+EH
��3%��,E���H,�=,!"��$����++�@�� �;��&���#�����&�#�A"B�A�
&"�)�%� #�!� �$#%� !"�!� !"$&� $&� ��&�� !�)�� )#%��� !"�� 0D���
�"��������� !"���� $&� #�� 4�&$&� ���� �����A$#1� !"��  $#��$!B
������("���")&��A��"��%��!"�!�A"�����#��(!�A�&�(�  $!!�%
��$��� !�� !"�� ����(!$*�� %�!�� ��� !"�� 0D���� !"�� ��!���(!$*�
����$(�!$�#� ��� !"��0D��� !�� !"�!� �(!� *$���!�&� !"���G�/�&!
��(!�����)&���

;"$����������#!C&�(�#*$(!$�#��(()���%��#�0�B�,���++H�
A"$("�$&���!���!"��0D��C&�����(!$*��%�!��������$��35���++,�
"$&�(�$ $#����(!$*$!B��(()���%���$���!��!"���(!C&�����(!$*��%�!��
6�(�)&��!"��0D���"�%�!"����!�#!$���!��$#(���&��!"��� �)#!
��� ��&!$!)!$�#� "�� A�&� ��F)$��%� !�� ��B�� !"�� %$&!�$(!� (�)�!C&
����$(�!$�#����!"��0D���!���������#!�A�&���!���(!$*�����&��
��&)�!��!"��%$&!�$(!�(�)�!�(�  $!!�%����$#�������$#�����B$#1�!"�
0D���!��!"��%�!�� $#�!$�#�����������#!C&���&!$!)!$�#����"�
��&!$!)!$�#� ��%��� $&� !"���������	
	���� �#%� !"�� $&&)�� $&
���	����� !�� !"��%$&!�$(!�(�)�!�����(�#&$%���!$�#����!"�
�������$�!����(!��&�)#%���!"��D;/��

��

�������#!C&� �$#��� ��1) �#!� �#� ������� $&� !"�!� !"�� %$&!�$(!
(�)�!�����%�4B���$�$#1�!���4!�$#��#�)�%�!�%�����&�#!�#(�������!
=>/	�?@���$���!��!"�����&�#!�#($#1���6�(�)&��!"���������#!
��$��%� !�� ��$&�� !"$&��4I�(!$�#��!� !"�� &�#!�#($#1�"���$#1�� !"�
&!�#%��%������*$�A�$&����$#����������������"���#������ '�&�$!�
�������#!C&�(��$ ������������������#!�"�&�#�!�%� �#&!��!�%
"�A�"��A�&����I)%$(�%�$#��#B�A�B�4B�!"��)&�����!"����%�/	�
�!� !"�� ���&�#!�#($#1�� � �"�� �������#!� "�&� #�!� ������%� �#B
 �!��$��� �*$%�#(�� !"�!�A�)�%� &"�A� !"�!� �#� )�%�!�%� �����!
A�)�%� "�*�� �#B� ����(!� �!� ���� �#� !"�� %$&!�$(!� (�)�!C&� ���
&�#!�#($#1�



E ����������������������� �����������

�
7KH 8QLWHG 6WDWHV &RQVWLWXWLRQ SURYLGHV WKDW ³>Q@R VWDWH VKDOO � � �

SDVV DQ\ � � � H[ SRVW IDFWR ODZ�´ 8�6� &RQVW� DUW� ,� �� ��� FO� ��

�)��� ��&!$!)!$�#�� A"$("�  )&!� 4�� $ ��&�%� >A$!"�)!
(�#&$%���!$�#� ��� !"�� �(�#� $(� ($�() &!�#(�&� ��� !"�
%���#%�#!�?���E��	����KK��,,��=�@=�@��#%��,,5=�@=�@=�@�

�"�� �� �$#$#1� F)�&!$�#� $&� A"�!"��� !"�� 0D��� ��� !"�
D;/������$�&� !�� !"��(�$ �&�(�  $!!�%�4B� !"���������#!�
�"��&!�!)!��B�#�!�&�)#%����E��	����K�335E����*$%��!"�!�!"�
0D����$#(�)%$#1�K��,,��������!��4������(!$*��!��!"���G!�#!
(�#&!$!)!$�#���B���&&$4�������&�#!�#($#1&�$#�(�&�&�$#�A"$("�!"�
%���#%�#!�$&�(�#*$(!�%��#������!������$��35���++,���

�"���� $&�� "�A�*���� �� (�#&!$!)!$�#��� �$ $!�!$�#� �#� !"�
����$(�!$�#����!"��0D���)#%���!"���G�/�&!���(!��(��)&��

�

��������A$!"$#�!"���G�/�&!���(!�����"$4$!$�#������A� )&!�4�
��!���(!$*���!"�!�$&��$!� )&!�����B�!���*�#!&��(()��$#1�4������$!&
�#�(! �#!���#%�$!� )&!�%$&�%*�#!�1��!"������#%���4B���!��$#1
!"�� %��$#$!$�#� ��� (�$ $#��� (�#%)(!� ��� $#(���&$#1� !"�
�)#$&" �#!�����!"��(�$ ��������$�������%�������-�+��	��5���
55��=�++H@���
#��%%$!$�#���� �I��$!B������%�����(�)�!&�!"�!�"�*�
(�#&$%���%�!"$&�$&&)��"�*��"��%�!"�!���!���(!$*������$(�!$�#���
!"��0D��� *$���!�&� !"�� �G� /�&!� ��(!�� ���)&��� ��� 
���
����������������&���������3�5����%��HH��3����5� =-!"��$��
3���@="��%$#1� !"�!� ����$(�!$�#� ��� !"�� 0D��� !�� �#
$#%$*$%)��C&�(�#%)(!�!"�!��(()���%���$���!��$!&���&&�1��A�)�%
*$���!��!"���G�/�&!���(!��(��)&�@:��������������������"�����-�
���%� �3-,�� �3,�� =��!"��$��� �++E@=&� �@:�������� ������� �
'���������,3����%�EH��E+�+��=�%��$����++E@=&� �@:�������
������� �� (�""����� �3-� ���%� ���+�� ��3����33� =+!"� �$��
�++H@=&� �@:�����������������)�� 
������������%������-��#��
=3%��$����++H@=&� �@:�����������������&�*�+����5����%���3��
��5���#����='�����$����++E@=&� �@:�����������������,����� ��
�3E� ���%� �3�+�� �35�� =E!"� �$��� �++H@=&� �@:������������
������� �� ��������� �,+� ���%� �3--�� �3HE�E�� =��!"� �$��
�+++@="��%$#1�!"�!���!���(!$*������$(�!$�#����!"��0D���%$%
#�!� *$���!�� !"�� �G� /�&!� ��(!�� ���)&�@:� ������� ������� �
��� ���� �55� ���%� -���� -�H� =H!"� �$��� �++E@=&� �@�� � �"�

����������� ����������������������� -

�������#!� ���%&� !"�&�� &!�!� �#!&� �&� $#%$(�!$#1� !"�!� !"�
%$&!�$(!� (�)�!�%$%�#�!�(� ���"�#%� !"�!� $!�"�%� !"�� �4$�$!B� !�
%����!�%�A#A��%��#B��)�!"���!"�#��$*����*��&������G!����%$#��B
�� $�B� ($�() &!�#(�&�� � �"�� �*$%�#(��� "�A�*���� &)11�&!&
�!"��A$&����6�!"����!"���4�*��&!�!� �#!&�(�����B�%� �#&!��!�
!"��%$&!�$(!�I)%1�C&�(�1#$L�#(�����!"��"$1"�&!�#%��%���������
#��%�%�!��I)&!$�B�&)("���%��&!$(�%����!)������ �!"��9)$%��$#�&�
�!����&�#!�#($#1��!"��%$&!�$(!�I)%1�� �%����!"���)1"�$#F)$�B�
�%%��&&$#1���("����!"������&���$&�%�4B�	(")�!���&����&�#&����
%�A#A��%� %����!)��2� �� $�B� !$�&� �#%� ��&��#&$4$�$!$�&�
�G!����%$#��B��� $�B���&��#&$4$�$!B��*$(!$ ��&&�(�#%)(!�� !"�
("�$(��!�����&�()!���#�B�	(")�!����#%�(������!$�#�A$!"�&!�!�
�)!"��$!$�&���;�$1"$#1�!"����(!��&��#%�� �"�&$L$#1�!"��"$1"
4)�%�#��#�	(")�!��!��%� �#&!��!��"�A�"$&�&$!)�!$�#�%$�����%
�#�)1"�!��%����!���� �!"��>"���!��#%?����!"��9)$%��$#�&��!"�
%$&!�$(!� I)%1�� ("�&�� !�� %����!� %�A#A��%� �$*�� ��*��&� ���
�G!����%$#��B� �� $�B� ��&��#&$4$�$!$�&�� � 6�(�)&�� !"���� $&� #�
�*$%�#(�� !"�!� !"�� %$&!�$(!� I)%1�� ��$��%� !�� (� ���"�#%� !"�
9)$%��$#�&��!"����$&�#�� ��$!�!���������#!C&�(��$ �������������
��$�)���!��%����!��#��%%$!$�#���#$#����*��&�

����

�������#!�#�G!���1)�&� !"�!� !"�� &�#!�#($#1��#"�#(� �#!&
$#(���&$#1�"$&�&�#!�#(��A����$ �������B�����$�%�$#��$1"!���
	

������� � 
#� 	

������� !"�� 	)��� �� ��)�!� "��%� !"�!
&�#!�#($#1� �#"�#(� �#!&� A"$("� $#(���&�� !"�� &!�!)!��B
 �G$ ) �=�G(��!���$���(�#*$(!$�#&@� )&!�4�����%��#%����*�#
!�� �� I)�B� 4�B�#%� �� ���&�#�4��� %�)4!�� � ������ �������#!
(�#(�%�&�!"�!�!"��&�#!�#(�����!"��%$&!�$(!�(�)�!�%$%�#�!��G(��%
!"��&!�!)!��B� �G$ ) �����!"��(�$ �&�("��1�%����������#!�
"�A�*���� �<�&�!"��#�*�����1) �#!�!"�!�	

��������&��&"�)�%
����B�!��9)$%��$#���#"�#(� �#!&��*�#�A"����!"��&!�!)!��B
 �G$ ) �$&�#�!��G(��%�%���#%�!"�!�!"�&���#"�#(� �#!&����
F)�&!$�#&�!"�!�&"�)�%�4��%�($%�%�4B���I)�B��#�!���!�$���I)%1��
�"�� "��%$#1� $#�	

������� "�A�*���� %��&� #�!� �� �*�� !"$&
%$&(��!$�#���� ���%$&!�$(!� I)%1����#%� !"����������������#!C&
��1) �#!�$&�A$!"�)!� ��$!��



, ����������������������� �����������

���

�������#!�#�G!��&&��!&�!"�!�!"��%$&!�$(!�(�)�!�����%�$#���$�$#1
!��"��%���"���$#1�!��%�!�� $#��!"��� �)#!������&!$!)!$�#�!��4�
��$%� !�� !"�� *$(!$ &� ��� !"���������#!C&� ����#&��� ��������#!
&��($�$(���B���1)�&�!"�!�!"��%$&!�$(!�(�)�!������!�%�)#%���!"�
$#(����(!� )#%��&!�#%$#1� !"�!� ��&!$!)!$�#� A�&�  �#%�!��B�
�������#!C&�(��$ � $&�4�&�%��#� !"����� $&�� !"�!� !"��%$&!�$(!
(�)�!�����%�4�(�)&�� $!��G� $#�%� !"��F)�&!$�#���� ��&!$!)!$�#
)#%��� !"�� 0�#%�!��B� D$(!$ &� ��&!$!)!$�#� �(!� ��� �++,
=>0D��?@���!"���!"�#�!"��D$(!$ �;$!#�&&�/��!�(!$�#��(!���
�+E3�=>D;/�?@���

�������#!��"�A�*����%$%�#�!� ��$&���#B�F)�&!$�#��&� !�� !"�
��&!$!)!$�#� �&&$1#�%� �!� !"����$1$#��� &�#!�#($#1�� �#%�%$%�#�!
��$&��$!��#�����������!�!"�����&�#!�#($#1��!"��%$&!�$(!�(�)�!�1�*�
!"���������#!��#��%%$!$�#��������!)#$!B�!��&)4 $!�$#��� �!$�#
!��&)����!�"$&���1) �#!�!"�!���&!$!)!$�#�&"�)�%�4��&� ����&&��
� �)#!����"���������#!�%$%�#�!�&)4 $!��#B�&)("�$#��� �!$�#�

�&��� ��&)�!���� !"�� ��$�)��� !���4I�(!�4B� !"���������#!�� !"�
&!�#%��%������*$�A�����"$&�("����#1��!��!"����&!$!)!$�#���%���$&
���$#� ������� �������� ������� ��#����� H�� ���%� -,+�� -H�� =,!"
�$���++-@� =M�"�� 	$G!"� �$�()$!� "�&� "��%� !"�!� A"���� #�
�4I�(!$�#�$&� �%��!��!"����%��������&!$!)!$�#��!�&�#!�#($#1��!"�
�������!�� (�)�!� ��*$�A&� ���� ���$#� ������M@:� ���� �����������
������� �� (���-�������*�� +�� ���%� E3,�� E��� =,!"��$���++,@
=��$�)���!��#�!$�B�!"��%$&!�$(!�(�)�!�����#B�(�#(��#���1��%$#1
%�A#A��%�%����!)���(�#&!$!)!�%� �����$!)������ !"�� $&&)��4)!
��� $!!�%����$#���������*$�A@:�����������������)�� ����35
���%� E3+�� E�3� =,!"� �$���++5@� =���$#� ������ ��*$�A� A"�#
%���#%�#!� ��$��%� !���4I�(!��!� &�#!�#($#1�"���$#1� !��)�A��%
%����!)��@�

����&!�4�$&"����$#����������%���#%�#!� )&!�&"�A�=�@�!"�!��#
�������(()���%�$#�!"��%$&!�$(!�(�)�!:�=3@�!"�!�!"��������A�&����$#�
$������4*$�)&����(����:�=�@�!"�!�!"������������(!�%�%���#%�#!N&
&)4&!�#!$����$1"!&:��#%�=5@�!"�!�!"$&��%*��&��$ ��(!�&��$�)&�B
����(!�%� !"�� ��$�#�&&�� $#!�1�$!B� ��� �)4�$(� ���)!�!$�#� ��� !"�
I)%$($������(��%$#1&����������������������������-3���	��5,��
5,,�,H�=�++H@:�����������������)�� ����������%�,3���,3+���

����������� ����������������������� H

�
,Q WKH OHJLVODWLYH KLVWRU\ RI WKH095$� WKH 6HQDWH&RPPLWWHH VWDWHG

EOXQWO\� ³,W LV WKH FRPPLWWHH¶V LQWHQW WKDW FRXUWV RUGHU IXOO UHVWLWXWLRQ WR DOO
LGHQWLILDEOH YLFWLPV RI FRYHUHG RIIHQVHV�´ 6HQ� 5HS� 1R� ���� ���WK
&RQJ�� �G 6HVV�� UHSULQWHG LQ ���� 8�6�&�&�$�1� ���� ����

=,!"��$���++�@�=%$&()&&$#1��!���#1!"�!"�����$#�������%�(!�$#�
&�!����!"�$#�����������������.������-�H��	��H3-�=�++�@@�

������ !"�� �������#!� ($!�&� �&� ������ !"�� %$&!�$(!� (�)�!C&
%�!�� $#�!$�#� !"�!� ��&!$!)!$�#� A�&�  �#%�!��B� �#%� !"�!� !"�
0D�������$�%�$#&!��%����!"��D;/�����"���������#!�#�!�&
!"�!��!�!"����$1$#���&�#!�#($#1�"���$#1��!"��%$&!�$(!�(�)�!� �%�
!"�������A$#1�(�  �#!2

	�(�#%�B��A$!"���&��(!�!��!"����&!$!)!$�#�$#�!"$&�(�&���$��$!
A����A$!"$#� B���A��� !�� %�#B� ��&!$!)!$�#�� ��� ���*$%�
�#�B�"������&!$!)!$�#��
�A�)�%�%��&��4�(�)&������#<�B��

A�&��������%��!�!"��!�&!$ �#B�
�"���%���� �!"������1�%
*$(!$ &�$#�!"$&�(�&���

����!�,5���
#��%%$!$�#��!"���������#!�($!�&�!"��D;/���A"$("
���*$%�&� !"�!� �� %$&!�$(!� (�)�!�  )&!� (�#&$%��� !"�� �����A$#1
���*$&$�#&�$#�%�!�� $#$#1�!"��� �)#!������&!$!)!$�#�!���A��%2

=�@�!"��� �)#!������&&�&)&!�$#�%�4B�!"��*$(!$ :
=3@�!"���$#�#($�����&�)�(�&����!"��%���#%�#!:
=�@� !"�� �$#�#($��� #��%&� �#%� ���#$#1� �4$�$!B� ��� !"�
%���#%�#!��#%�%���#%�#!&���#%�
=5@��!"����������$�!����(!��&

�E��	����K�--�=%@���


#����$���++,����#1��&&���&&�%�!"���#!$!�����$& ��#%�'��!"
/�#��!B��(!�����++,�=>��'/�?@��/)4��7��������5���3�����
	!�!�� �3�5�� � �"�� ��'/�� $#(�)%�%� !"�� 0D���� A"$("
� �#%�%� !"��D;/��� ��"��0D����%%�%�	�(!$�#� �,,���
A"$("���F)$��&� �#%�!��B���&!$!)!$�#

�
� !��*$(!$ &����(��!�$#

(�$ �&��$#(�)%$#1�����#&�&��1�$#&!�������!B�)#%����$!����E��#%
$#(�)%$#1��#B�����#&��(�  $!!�%�4B����)%����%�(�$!�������!"�
(�*���%�����#&�&�)#%���K��,,������%$&!�$(!�(�)�!�>&"������%��?


